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PK-YRITYSTEN SUHDANNE- JA RAHOITUSTILANNE

1 JOHDANTO JA YHTEENVETO!

Suomen Yrittgjat teki suhdanne- ja rahoitustilannetta luotaavan pikakyselyn lokakuussa (20.—22.10.) 2008.
Kysely lahetettiin 14 000 satunnaisesti poimitulle Suomen Yrittdjien jasenyritykselle. Kyselyyn vastasi noin 2
800 yrityksen edustajat. Vastaajien rakenne vastaa hyvin Suomen pk-yritysrakennetta sekd samalla Suomen
Yrittdjien ja Finnvera Oyj:n tekeman Pk-yritysbarometrin vastaajien rakennetta.

Vastaajajoukon ndkemyksié voi verrata hyvin edella kuvatun perusteella kevaan ja syksyn Pk-yritysbarometrin
tuloksiin. Viesti on selvd: suhdannenékemys on heikentynyt edelleen selvasti syksyn Pk-yritysbarometristakin.
Heikkeneminen on ollut yleisesti ottaen samaa tasoa kuin kevaan (keratty tammikuussa) ja syksyn (keratty
heind-elokuussa) Pk-yritysbarometrien valilla. Suhdanneodotukset eivat ole olleet ndin alhaalla sitten vuosien
1990-1993.

Pk-yritysten suhdannenakymat ovat heikentyneet edelleen selvéasti syksyn aikana. Saldoluku on nyt -12, kun
syksyn Pk-yritysbarometrissa saldoluku oli viela +6. Edellisen kerran saldoluku oli negatiivinen vuosina 1990—
1993 Pk-yritysbarometrissa. Kuitenkin pk-yrityksista 54 prosenttia odottaa suhdanteiden pysyvan sunnilleen
ennallaan oman yrityksensa kannalta. Vastaajista 29 prosenttia ennakoi yleisen suhdanteen heikkenevéan
merkittAvammin.

Pk-yritysten lilkevaihto-odotukset ovat laskeneet selvasti. Saldoluku on alentunut 18 yksikk6a. Saldoluku on
+18 oltuaan +36 keskimdaarin. Vastaajista 42 prosenttia odottaa yrityksensa liikevaihdon olevan korkeampi
vuoden paasta ja 24 prosenttia uskoo tAméan olevan matalampi.

Yritysten investointiodotukset ovat heikentyneet edelleen. Saldoluku -20 on laskenut 22 yksikélla. Se on
selkeasti alle keskimaaréisen, +11, saldoluvun. Erityisesti ennallaan séilymista odottavien osuus on laskenut
(27 prosenttiyksikk6d), kun taas laskua ennakoivien osuus on noussut vastaavasti.

Pk-yrityksista 20 prosenttia uskoo lisdavansa henkildstédan seuraavan vuoden aikana. Vastaajista 23
prosenttia ennakoi henkiléston vahenemista. Saldoluku, -3, on laskenut 11 yksikkda syksyn Pk-
yritysbarometrista henkildston laskuun uskovien osuuden noustua 15 prosenttiyksikkda. Saldoluku on ollut
keskimaarin +18. Vastaajista 57 prosenttia odottaa henkilostémaaran sailyvan ennallaan.

Seuraavan vuoden aikana ulkoista rahoitusta aikoo hankkia 20 prosenttia pk-yrityksista. Yrityksistéa 32
prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana. Ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana
ottaneista reilu puolet on havainnut kansainvélisten rahoitusmarkkinoiden muutosten vaikutuksia omassa
rahoituksessaan. Vaikutuksia havainneista 69 prosentin mukaan rahoituksen hinnan marginaali on noussut.
Vakuusvaatimukset ovat kiristyneet 34 prosentin mukaan ja rahoituksen yleinen saatavuus on heikentynyt 24
prosentin mukaan. Syksyn Pk-yritysbarometriin verrattuna nayttaisi erityisesti rahoituksen saatavuus
heikentyneen, mutta myds vakuusvaatimukset nayttaisivat kiristyneen.

Pk-yrityksista noin puolella on lainaa rahoituslaitoksista. Lainarahoitusta omaavista pk-yrityksista 14 prosenttia
iimoittaa, etta jokin rahoituksen lahteista eli ts. pankeista on ilmoittanut yksipuolisesti marginaalien nostosta
viime kuukausien aikana.

! Tiivistelman kyselyn tuloksista on koonnut ekonomisti Harri Hietala, Suomen Yrittgjat.
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2 SUHDANTEET

2.1 YLEISET SUHDANNENAKYMAT

Pk-yritysten suhdannenakymat ovat heikentyneet edelleen selvasti syksyn aikana. Saldoluku on nyt -12, kun
syksyn Pk-yritysbarometrissa saldoluku oli vield +6.> Suhdanneodotusten saldoluku on siten laskenut 18
yksikk6a. Edellisen kerran saldoluku oli negatiivinen vuosina 1990-1993 Pk-yritysbarometrissa. Saldoluku on
ollut keskimaarin +16 viimeisen reilun 20 vuoden aikana. Kuitenkin pk-yrityksista 54 prosenttia odottaa
suhdanteiden pysyvan sunnilleen ennallaan oman yrityksensa kannalta. Vastaajista 29 prosenttia ennakoi
yleisen suhdanteen heikkenevan merkittdvammin. Kun suhdanteiden paranemista odottavien osuus on
laskenut 6 prosenttiyksikolld, heikkenemistd odottavien maaré on noussut 11 yksikkéa syksyn Pk-
yritysbarometrista.
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Toimialoittain tarkasteltuna palveluissa suhdannendkymat ovat muita toimialoja vahvemmat (-4). Odotukset
ovat heikoimmat rakentamisessa (-21). Suhdannenakymat ovat heikentyneet kauttaaltaan niin kevéaéan kuin
syksyn Pk-yritysbarometristakin. Palveluissa saldoluku on laskenut hieman vahemman kuin muilla toimialoilla
(noin 15 yksikk6a) ja rakentamisessa puolestaan enemman (noin 25 yksikkda) — muilla aloilla noin 20 yksikkda.
Rakentamisessa jo kevaalla, muita aloja aiemmin, alkanut heikkeneminen odotuksissa on siis jatkunut edelleen
voimakkaana.

Pk-yrityksista puolet arvioi kysynténsa sailyneen ennallaan viimeisen kuukauden aikana. Kysynnén katsoo
kasvaneen 21 prosenttia ja laskeneen 29 prosenttia. Toimialojen valilla ei ole kovin merkittavia eroja.
Palveluissa kysynta on laskenut hieman muita harvemman kohdalla ja yli puolen kohdalla séilynyt entisellaan.
Palveluissa ja teollisuudessa kysynté on kasvanut reilun viidenneksen kohdalla, kun rakentamisessa ja
kaupassa osuus on 17-18 prosenttia. Teollisuudessa muita aloja harvempi yritys katsoo kysynnan sailyneen
muuttumattomana, vaan myds kysynnan laskua kohdanneita on rakentamisen tavoin hieman enemméan (36
prosenttia).

? Kuvioissa kayrat kuvaavat Suomen Yrittdjien ja Finnvera Oyj:n Pk-yritysbarometrin saldolukujen kehitystd. Taméan
suhdannekyselyn saldoluvut on merkitty pisteilla syksyn 2008 (viimeisimmén ajankohdan) kohdalle.
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2.2 LIIKEVAIHTO

Pk-yritysten liikevaihto-odotukset ovat laskeneet selvasti. Saldoluku on alentunut 18 yksikkoa — yleisen
suhdannenakyman tavoin. Saldoluku on +18 oltuaan +36 keskimaarin. Vastanneista 42 prosenttia odottaa
yrityksensa liikevaihdon olevan korkeampi vuoden paasta ja 24 prosenttia uskoo liikevaihtonsa olevan
matalampi. Liikevaihdon kasvua odottavien osuus on laskenut vain hieman syksyn Pk-yritysbarometrista. Sen
sijaan liikevaihdon laskuun uskovien osuus on kaksinkertaistunut.
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Palveluiden liikevaihto-odotukset ovat hieman muita toimialoja vahvemmat, +24. Rakentamisessa liikevaihdon
kasvuodotukset ovat muista toimialoista poiketen negatiiviset, -10. Rakentamisessa odotukset ovat alentuneet
kevéaén ja syksyn Pk-yritysbarometrien laskusta huolimatta edelleen muita toimialoja enemman. Liséksi
teollisuudessa saldoluku on laskenut hieman muita toimialoja enemman.

2.3 KANNATTAVUUS

Pk-yritysten kannattavuusodotukset ovat laskeneet edelleen voimakkaasti. Vastaajista 24 prosenttia odottaa
kannattavuutensa paranevan ja 31 prosenttia heikkenevan. Saldoluku -7 on laskenut 21 yksikélla syksyn Pk-
yritysbarometrista laskettuaan saman verran talléin kevaasta. Se on selkeésti keskimaaraisen saldoluvun, +24,
alapuolella oltuaan viela kevaalla 10 yksikkoa ylapuolella. Toki edelleen 44 prosenttia vastaajista odottaa
kannattavuutensa sailyvan entisella tasollaan.

Rakentamisessa odotukset kannattavuuden suhteen ovat muita toimialoja matalammat, -26. Odotukset

kannattavuuden paranemisesta ovat myos laskeneet kevaan ja syksyn Pk-yritysbarometreista muita aloja
enemman teollisuuden ohella.
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2.4 VAKAVARAISUUS

Odotusten laskiessa liikevaihdon ja kannattavuuden suhteen myés vakavaraisuuden saldoluku on alentunut 20
yksikk6a. Saldoluku on nyt +4 keskimaaraisen saldoluvun ollessa +32. Pk-yrityksista 23 prosenttia odottaa
vakavaraisuutensa olevan parempi vuoden kuluttua ja 19 prosenttia vastaajista ennakoi sen olevan heikompi.
Toki valtaosa, 58 prosenttia, odottaa siten kannattavuutensa sailyvan entisellaan.

Vakavaraisuuden suhteen odotukset ovat rakentamisessa muita aloja heikommat, -8. Odotukset
kannattavuuden suhteen ovat laskeneet muita aloja hieman véhemman palveluissa.
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2.5 INVESTOINNIT

Pk-yritysten investointiodotukset ovat heikentyneet niin ikdan edelleen. Saldoluku, -20, on laskenut 22
yksikolla. Se on selkeasti alle keskimaaraisen, +11, saldoluvun. Erityisesti ennallaan sailymista odottavien
osuus on laskenut (27 prosenttiyksikkdda), kun taas laskua ennakoivien osuus on noussut vastaavasti.

Odotukset investointien kasvusta ovat laskeneet muita aloja hieman vdhemman kaupassa ja palveluissa.
Odotukset ovat hieman muita aloja heikommat rakentamisessa, -24.
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2.6 HENKILOKUNNAN MAARA

Pk-yrityksista 20 prosenttia uskoo lisdavansa henkilostédan seuraavan vuoden aikana. Vastaajista 23
prosenttia ennakoi henkiléstdn vahenemista. Saldoluku, -3, on laskenut 11 yksikkda syksyn Pk-
yritysbarometrista henkildston laskuun uskovien osuuden noustua 15 prosenttiyksikkda. Saldoluku on ollut
keskimaarin +18. Vastaajista 57 prosenttia odottaa henkiléstémaaran sailyvan ennallaan. Siten pk-yritysten
luottamus henkildston kasvuun on kaéntynyt syksyn aikana korkeintaankin henkildstdn sailymiseen.

Tyollisyysnakymat ovat hieman muita paremmat palveluissa. Saldoluku on -1. Rakentamisessa saldoluku on
heikoin, -9. Muutos on kaikilla toimialoilla suunnilleen samansuuruinen.
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2.7 VIENTI

Pk-yritysten vientiodotukset laskivat hieman syksyn Pk-yritysbarometrissa kevaasta. Odotukset ovat nyt
kuitenkin laskeneet selvasti. Saldoluku on -9 kaikkien yritysten osalta. Tama on selvasti alle keskimaaraisen
saldoluvun oltuaan viela syksyn barometrissa keskimaaraisella tasollaan, +10. Vientiodotukset ovat muita
heikommat rakentamisessa. Teollisuudessa odotukset ovat puolestaan hieman paremmat kuin muilla aloilla.
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Vientid harjoittavien pk-yritysten odotukset olivat lahes kevaisella tasollaan syksyn barometrissa. Nyt saldoluku
on kuitenkin laskenut 33 yksikk6a. Saldoluku +3 on selvasti alle keskimaéraisen tasonsa, +35.

2.8 TUONTI

Pk-yritysten tuontiodotusten saldoluku on laskenut 17 yksikkda tasolle -9. Saldoluku on ollut keskimaarin +7.
Tuontiodotukset ovat niin ik&d&n heikoimmat rakentamisessa, kun taas kaupassa odotukset ovat muita aloja
paremmat.

Tuontitoimintaa harjoittavista yrityksista 32 prosenttia odottaa tuonnin arvon kasvavan. Yrityksista 22 prosenttia
ennakoi tuonnin supistuvan. Saldoluku on +9. Tuonnin supistumista odottavien yritysten osuus on hieman
noussut toistakymmentéa prosenttiyksikka, kun taas tuonnin kasvua ennakoivien osuus on laskenut
toistakymmenta yksikkda.
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2.9 TUOTANTOKUSTANNUKSET

Odotukset tuotantokustannusten noususta ovat laskeneet sailyttyaan vield syksyn Pk-yritysbarometrissa
kevaisella ja hieman keskimaaraista korkeammalla tasollaan. Saldoluku +25 on laskenut 18 yksikkda.
Vastaajista 38 prosenttia odottaa kustannusten nousevan ja 13 prosenttia odottaa kustannusten laskevan.
Erityisesti kustannusten nousua ennakoivien osuus on laskenut erityisesti ennallaan sailymista ennakoivien
osuuden noustessa.

Saldoluku on hieman korkeampi palveluissa. Odotukset tuotantokustannusten noususta ovat laskeneet
erityisesti rakentamisessa, jossa odotukset olivat laskussa jo syksyn Pk-yritysbarometrissa. Alalla on jopa
enemman niitd, jotka uskovat kustannusten laskuun kuin kustannusten nousuun.
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3 ULKOINEN RAHOITUS

Seuraavan vuoden aikana ulkoista rahoitusta aikoo hankkia 20 prosenttia pk-yrityksistd. TAmé& osuus on
kaytdnndssa sama kuin syksyn Pk-yritysbarometrissa (22 prosenttia). Ulkoisen rahoituksen hankkimista
suunnitellaan erityisesti teollisuudessa. Kevaén Pk-yritysbarometrissa vielé 30 prosenttia arvioi ottavansa
ulkoista rahoitusta. Erityisesti rakentamisessa ulkoisen rahoituksen kysynnén on arvioitu laskevan kevaéaseen
verrattuna tassa kyselyssa ja syksyn Pk-yritysbarometrissa. Voimakkaasti kasvuhakuisista yrityksista rahoitusta
aikoo ottaa 44 prosenttia seuraavan vuoden aikana. Keskisuurista yrityksista rahoitusta aikoo ottaa lahes
puolet, kun taas pienisté rahoitusta ennakoi ottavansa noin 30 prosenttia ja mikroyrityksisté vajaa 20

prosenttia.

Useimmiten uutta ulkoista rahoitusta aiotaan hakea kayttépadomaksi, yrityksen kehityshankkeisiin, kone- ja
laiteinvestointeihin sekéd rakennusinvestointeihin. Yritysten omistusjarjestelyihin seka toimitusaikaiseksi
rahoitukseksi ja vakuuksiksi ulkoista rahoitusta aiotaan ottaa melko yleisesti.

Yrityksen kehityshankkeet %
Kasvun vaatima kayttbpddoma
Rakennusinvestoinnit

Kone- ja laiteinvestoinnit - laajennus
Kone- ja laiteinvestoinnit - korvaus
Omistusjéarjestelyt/yrityskaupat
Toimitusaikainen rahoitus/vakuudet
Kansainvélistymiseen

Viennin rahoitus

Ymparistovaikutteiset investoinnit

Muu kohde/eos

Pk-yrityksista 32 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana. Myos tdma osuus on
kaytanndssa sama kuin syksyn Pk-yritysbarometrissa (31 prosenttia). Teollisuudessa rahoitusta on otettu 41
prosentissa yrityksista ja rakentamisessa 36 prosentissa — muiden toimialojen osuuden ollessa 28-33
prosenttia. Rahoitusta on otettu hieman aiempaa useammassa rakentamisen pk-yrityksessa.

Mikroyrityksista vajaa 30 prosenttia on ottanut rahoitusta viimeisen vuoden aikana, kun taas pienista ja
keskisuurista noin 40 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta. Nuorista, viimeisen viiden vuoden aikana
toimintansa aloittaneista, yrityksista 38 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta — néitd vanhemmista yrityksista
28-29 prosentin otettua rahoitusta. Voimakkaasti kasvuhakuisista yrityksista yli puolet on ottanut ulkoista
rahoitusta viimeisen vuoden aikana.

Ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana ottaneista 47 prosenttia ei ole havainnut kansainvalisten
rahoitusmarkkinoiden muutosten vaikutuksia omassa rahoituksessaan. Erittéin tai melko vahaisia vaikutuksia
on huomannut 42 prosenttia. Erittéin tai melko suuria vaikutuksia on huomannut 11 prosenttia. Keskisuuret (10
prosenttia ei lainkaan) ja teollisuusyritykset (40 prosenttia ei lainkaan) ovat muita useammin havainneet
vaikutuksia.

Vaikutuksia havainneista 69 prosentin mukaan rahoituksen hinnan marginaali on noussut. Vakuusvaatimukset

ovat kiristyneet 34 prosentin mukaan ja rahoituksen yleinen saatavuus on heikentynyt 24 prosentin mukaan.

Syksyn Pk-yritysbarometriin verrattuna nayttaisi erityisesti rahoituksen saatavuus heikentyneen, mutta myos
9
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vakuusvaatimukset nayttaisivat kiristyneen. Keskisuurissa yrityksissd muita useammin koetaan rahoituksen
saatavuuden heikentyneen ja marginaalien eli rahoituksen hinnan nousseen, kun taas pienemmissa yrityksissa
koetaan erityisesti rahoituksen vakuusvaatimuksien kiristyneen.

%
Rahan hinta (marginaali)

68
noussut

Vakuusvaatimukset
kiristyneet

Rahoituksen yleinen
saatavuus heikentynyt

Muuten

Pk-yrityksista noin puolella on lainaa rahoituslaitoksista. Muita toimialoja useammalla teollisuusyrityksella on
lainaa (65 %). Voimakkaasti kasvuhakuisista 60 prosentilla on lainaa. Mikroyrityksisté lainaa on 49 prosentilla,
pienista reilulla 60 prosentilla ja keskisuurista 68 prosentilla.

Laina rahoitusta omaavista pk-yrityksistd 14 prosenttia ilmoittaa, etta jokin rahoituksen lahteista eli ts.
pankeista on ilmoittanut yksipuolisesti marginaalien nostosta viime kuukausien aikana. Vastaajista 4 prosenttia

katsoo, etta jokin rahoituksen lahteistd on edellyttanyt yksipuolisesti lisdvakuuksia. Aivan yksittaisten vastaajien
kohdalla on tapahtunut lainojen yksipuolisia irtisanomisia viime kuukausien aikana.
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